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Hushallen star i dag infor allt storre och mer komplexa finansiella beslut. Exempelvis
innebdr stigande bostadspriser att hushallens skulder 6kar, medan pensionsreformer
som ersdtter formansbestdmda system med premiebestdmda system for 6ver ansvaret
fran staten till hushallen. Samtidigt erbjuder finansbranschen alltmer komplexa finan-
siella produkter som &r direkt riktade till hushallen.

En védxande forskning undersdker i vilken utstrdckning hushallen har goda forutsatt-
ningar for att fatta vélgrundade finansiella beslut. Olika métt anvédnds for att besvara
denna fraga, frdn matt pa kognitiv férmaga i allmdnhet och raknefardighet i synner-
het, till mer kunskapsbaserade matt som underséker hur mycket ménniskor vet om
grundlaggande finansiella produkter och begrepp.

En central slutsats fran den har typen av forskning ar att manga vuxna har svart att
klara enkla berakningar och har bristande kunskaper om grundldggande finansiella be-
grepp. De saknar med andra ord finansiell forméga, eller det som i forskningen kallas
financial literacy. Forskningen har bland annat visat att bristande finansiell férmédga

ar vanligt forekommande i en rad utvecklade lander, med stora skillnader mellan olika
grupper i befolkningen.? Raknefardighet och finansiell formaga har dven kopplats till
hushallens finansiella beslutsfattande i flera viktiga hanseenden. Exempelvis tycks
individer med bristande réknefardighet och finansiell formédga spara mindre, planera
mindre infor dlderdomen, betala hogre avgifter for finansiella transaktioner och oftare
fa svarigheter med att hantera sina bolan.?

Detta 6ppnar for mojligheten att atskilliga hushall begér allvarliga misstag av den
enkla anledningen att de saknar goda forutsattningar for att fatta véalgrundade beslut
i finansiella fragor. Finansiella misstag kan fa allvarliga konsekvenser for individens
vélfard. Det kan bland annat handla om att man skuldsatter sig 6ver sin egen betal-
ningsférmaga, att man inte lyckas uppna ett langsiktigt sparmal eller att man tar stora
ekonomiska risker utan inse det och darfor inte forutser de eventuella foljderna. Det
kan ocksa handla om att man far en lag avkastning pa sitt sparande i forhéllande till
den risk man tar, darfér att man inte diversifierar placeringarna med hansyn till deras
risk.

Under 2010 genomfdrde Finansinspektionen en undersdkning bland vuxna svenskar
som inkluderade standardmétt pd bade rdknefardighet och finansiell férméga. | den
har ekonomiska kommentaren beskrivs ndgra centrala resultat frdn undersékningen
vad géller raknefardigheten och den finansiella férmagan hos den svenska befolk-
ningen. Huvudresultatet dr att manga vuxna svenskar har dalig raknefardighet och
klart bristande finansiell férméga. En mer ingdende analys redovisas i Almenberg och
Widmark (2011).

1. De sikter som framférs i denna ekonomiska kommentar representerar forfattarnas egna uppfattningar och kan inte tas som uttryck for
Riksbankens syn i berérda fragor.

2. Se till exempel Bernheim (1995, 1998), Hilgert, Hogerth och Beverly (2003), OECD (2005), van Rooij m.fl. (2007), Banks och Oldfield
(2007), Lusardi och Mitchell (2009) och McArdle m.fl. (2010).

3. Se 4ven till exempel Agarwal m.fl. (2009), Lusardi och Tufano (2009), Agarwal och Mazumder (2010) och Gerardi m.fl. (2010).
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Hur mater man raknefardighet och finansiell formaga?

Gransdragningen mellan rdknefardighet och finansiell formaga ar inte konsekvent i
den befintliga forskningen (se Hung m.fl., 2009, fér en diskussion). En viss konsensus
finns emellertid kring att definiera finansiell formédga som ett mer kunskapsbaserat
matt, utifrdn till exempel kunskap om eller forstdelse for finansiella begrepp och
produkter. Raknefardighet, ddremot, &r mer direkt kopplad till kognitiv férmaga, i
synnerhet till individens férméga att hantera kvantitativ information och utféra enkla
berdkningar. Raknefadrdighet kan ses som ett stéd for den finansiella férmdgan.

Finansinspektionens undersdkning 2010 inneholl tva uppsattningar med vedertagna
fragor som mater raknefdrdighet och finansiell formaga. | dessa ingick sex fragor om
rakneférdighet och sex fradgor om finansiell formaga. Frdgorna om raknefardighet
introducerades 2002 i en longitudinell undersékning av pensionssparandet i England.*
Fragorna om finansiell formaga bygger ddremot i hog grad pa de fragor som pa
senare ar har introducerats i longitudinella studier av den amerikanska befolkningens
hélsa och pensioneringsmonster.® Fragorna dversattes till svenska med sd sma dnd-
ringar som mojligt.

De sex fragorna om rdkneféardighet syftar till att mata individens grundlaggande rak-
nefdrdighet, vilket illustreras av féljande tvd exempel:

1a. Om sannolikheten att fa en sjukdom &r 10 procent, hur ménga av 1 000
personer kan forvantas fa sjukdomen?

1b. 5 personer vinner ett lotteri och ska dela pa vinsten. Om vinsten de ska dela
pa ar 2 miljoner, hur mycket far var och en?

De sex fragorna om finansiell formaga syftar i stéllet till att mata kunskaper om
grundlaggande finansiella begrepp som rénta, inflation och riskdiversifiering, till exem-

pel:

2 a. "Att kopa aktier i ett enstaka foretag ar vanligtvis sakrare dn att kopa andelar
i en aktiefond.” Sant eller falskt?

2 b. Anta att rdntan pa ditt sparkonto &r 1 procent och inflationen ar 2 procent.
Om du later dina pengar std pd kontot i ett ar, kommer du kunna képa mer,
lika mycket, eller mindre for pengarna vid arets slut?

Utoéver fragorna om rékneférdighet och finansiell formdga innehdll undersékningen
dven ett antal frigor om individens bakgrund och privatekonomi. Datainsamlingen
gjordes genom telefonintervjuer med ett representativt urval av cirka 1 300 vuxna
svenskar i dldrarna 18-79.

Det finns stora skillnader mellan olika befolkningsgrupper

Finansinspektionens undersdkning visar att manga vuxna svenskar har bristande rék-
nefdrdighet och finansiell férmaga. Monstren liknar de man ser i andra lander. Svensk-
arna presterar inte sarskilt daligt i jamforelse, men inte heller sarskilt bra.

Ménga vuxna svenskar har svart med enkla berdkningar. Exempelvis klarade 13 pro-
cent av deltagarna i undersékningen inte av att ge ett korrekt svar pd en enkel fraga
som innehdll en sannolikhet p& 10 procent (frdga 1a ovan) och 31 procent lyckades
inte ge ett korrekt svar pa en frdga dar man ska dela 2 miljoner med 5 (frdga 1b ovan).
Merparten av de som inte lyckades ge ett korrekt svar gav felaktiga svar. Endast en
mindre del svarade att de inte visste.

Resultaten vad géller finansiell formaga ar ocksa déliga. Exempelvis lyckades 32 pro-

cent av deltagarna inte ge ett korrekt svar pa fragan om risk och diversifiering (friga

2a ovan) och 41 procent av deltagarna lyckades inte ge ett korrekt svar pa fragan om
inflation och kopkraft (fraga 2b ovan).

4. English Longitudinal Study of Ageing — se Banks och Oldfield (2007).
5. US Health and Retirement Study 2004 och RAND American Life Panel 2006 — se Lusardi och Mitchell (2006, 2007).
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Undersokningen indikerar dessutom att det finns stora och statistiskt signifikanta skill-
nader mellan olika grupper i befolkningen. Tabell 1 visar att nivderna for savél rdkne-
fardighet som finansiell formdga &r lagre bland aldre, bland individer med g utbild-
ning eller Idga inkomster, bland kvinnor och bland utrikes fédda. Skillnaderna &r stora
och i viss utstrackning additiva. Man i dldern 40-49 ar och med en médnadsinkomst
Over 40 000 kronor har till exempel i genomsnitt 5,7 korrekta svar pa de sex fragorna
om réknefardighet och 5,0 korrekta svar pa de sex frdgorna om finansiell formaga.
Detta kan jamforas med kvinnor éver 65 ars alder och med en manadsinkomst under
15 000 kronor, som har i genomsnitt 3,3 korrekta svar pa fragorna om raknefardighet
och 3,1 korrekta svar pa fragorna om finansiell forméga.

Réknefardighet och finansiell férmadga har betydelse fér finan-
siellt beslutsfattande

Vi kan dven konstatera stora skillnader mellan individer nédr de grupperas efter sitt
finansiella beteende. Exempelvis ar nivderna for bade réaknefardighet och finansiell
férméga hogre bland individer som har ett langsiktigt sparande, anvdnder bank pa
internet, deltar pa aktiemarknaden eller dger en bostad. Sambanden verkar inte bero
pa skillnader i andra egenskaper hos individerna, till exempel alder, utbildning eller
inkomst.®

Nivaderna pa raknefardighet och finansiell fdrmaga &r dven hogre bland individer som
anger att de ar mer villiga att ta risker.” Kopplingen mellan rédknefardighet och finan-
siell formaga a ena sidan och risktagande & andra sidan kan vara en delférklaring till
det positiva sambandet med deltagande pa tillgdngsmarknader. En lite djupare analys
visar dock att rdknefardighet och finansiell férmaga ar starkt kopplade till bade delta-
gande pa aktiemarknaden och till bostadsdgande, dven ndr man beaktar individuella
skillnader i risktagande samt andra egenskaper hos individerna.

Dessa monster tyder pa att individens beslut att inte delta pa aktiemarknaden el-

ler inte dga sin bostad kan vara en vanlig reaktion pa bristande raknefardighet och
finansiell forméga. Det 6verensstimmer alltsd med antagandet att dessa brister 6kar
individens hinder for att ta till sig och behandla finansiell information.

Paverkar raknefardighet och finansiell férstdelse valet av bolan?

Bolan utgdr merparten av hushéllens skulder. Fér manga hushall &r bolénet det vik-
tigaste finansiella kontrakt de ingdr. Valet av boldn &r ocksa ett komplicerat beslut,
som idealiskt sett baseras pd en forstaelse av de finansiella risker som ar férenade med
bade nominella och reala réntor.

Forskningen fran andra lander har funnit att det ar vanligt att hushallen begar misstag
pd boldnemarknaden. Enligt en brittisk studie har manga konsumenter dalig forstdelse
for det egna boldnets riskprofil (Miles, 2003). Amerikanska studier visar dessutom

att manga konsumenter tycks vélja boldneprodukter pd andra grunder &n de rent
ekonomiska (Campbell, 2006), och att individer som verkar ha dalig férstaelse for de
ekonomiska aspekterna pa det egna boldnet i hdgre utstrackning har boldn med rorlig
rdnta (Bergstresser och Beshears, 2009). Bland hdgriskldntagare pd den amerikanska
boldnemarknaden har réknefardighet kopplats till sannolikheten for att man inte klarar
av att betala pd sitt boldn (Gerardi m.fl., 2010), ett samband som géller &ven om man
beaktar andra egenskaper hos savél individen som boldnet. Det innebdr att samban-
det inte drivs av skillnader i privatekonomiska forutsattningar eller ldnets utformning.®

6. Undantaget 4r sambandet mellan raknefardighet och langsiktigt sparande. Nar man beaktar bakgrundsvariabler upphér kopplingen mel-
lan raknefardighet och langsiktigt sparande att vara statistiskt signifikant. Finansiell formédga ar dock fortsatt signifikant.

7. Riskmdttet ar baserat pa en sa kallad allmén riskfraga som anvands i Dohmen m.fl. (2010). Mattet anses vara en bra indikator pd in-
dividens bendgenhet att ta ekonomiska risker.

8. Forfattarna inkluderar kontrollvariabler for andra aspekter pa kognitiv férmédga och finner att kopplingen avser just raknefardighet och
inte kognitiv férmaga i allménhet. Det matt pd raknefardighet som anvénds i Gerardi m.fl. (2009) 4r i hog utstrackning samma som det som
anvands i Finansinspektionens undersokning.
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Den svenska bostadsmarknaden kdnnetecknas av ett utbrett bostadsagande, en
forhallandevis hdg beldningsgrad och en stor andel rorlig ranta pad boldn.® Ungefar
hélften av deltagarna i Finansinspektionens undersékning anger att de har ett bolan;
av dessa har drygt 40 procent rorlig ranta pa mer &n tva tredjedelar av lanet.

Individer med bolan har i genomsnitt battre raknefardighet och finansiell formaga

an individer utan bolan."® Detta géller dven de som gor hogt belanade bostadsin-
vesteringar. Diagram 1 visar att den genomsnittliga raknefardigheten och finansiella
férmagan ar hogre bland individer som har kdpt sin bostad genom att lana tva tred-
jedelar av bostadens vérde eller mer, &n bland befolkningen som helhet. Detta géller
dessutom i samma utstrackning fér de som gjorde en sddan bostadsinvestering under
de senaste fem aren, for mellan fem och tio ar sedan, eller fér mer &n tio ar sedan.
Undersdkningen ger sdledes inte ndgon indikation pd att den genomsnittliga nivan
pa rdkneférdighet och finansiell formdga skulle ha férsdmrats pa senare tid bland de
individer som gor bostadskép med hég beldningsgrad.

Bade bunden och rorlig ranta dr férenad med risker, men riskprofilen vid dessa tva
rdntetyper skiljer sig at. Nagot férenklat kan man séga att bunden ranta ar férenad
med inflationsrisk medan rorlig ranta ar forenad med en likviditetsrisk, eftersom den
kan hojas pd ett ovédntat satt och darmed leda till 6kade nominella ranteutgifter. Om
man fokuserar pa de kostnader som uppkommer ndr ett hushall inte kan betala sina
ranteutgifter, eller ndr manga hushall inte kan gora det samtidigt, sa ar hushallens
exponering for likviditetsrisker sarskilt intressant.

Diagram 2 visar att individer som anger att de har en stérre andel rérlig ranta pa sina
bolan oftare sjalva har férsokt rdkna pa hur de skulle paverkas av héjda bolanerantor.
Denna grupp presterar dven béttre &n genomsnittet vad géller bade raknefardighet
och finansiell férmaga, inklusive forstaelse av inflation, och de &r ocksa mer bendgna
att ta risker. Dessutom finns det i denna grupp en stdrre andel individer som anser att
rorliga rantor pd lang sikt &r billigare 4n bundna rantor."

Sammantaget indikerar undersékningen att individer som ar exponerade for risker pa
bostadsmarknaden, inklusive likviditetsrisker till f6ljd av en stérre andel rorlig ranta,
har forhadllandevis hoga nivaer av bade raknefardighet och finansiell formaga. Storre
andel rorlig rdnta ar kopplad till stdrre bendgenhet att ta risker och till uppfattningen
att rorlig ranta &r billigare pd lang sikt. Dessa resultat &r i linje med bilden av att dessa
hushall tar kalkylerade risker. Vi ser inte heller ndgra tecken pd att den genomsnitt-
liga nivan av rdknefardighet eller finansiell forméga skulle ha blivit ldgre pa senare tid
bland individer som tar stora I&n for att kdpa bostad.

Vilka ar slutsatserna?

Ménga vuxna svenskar har svart med enkla berdkningar och saknar forstaelse for
grundlaggande finansiella begrepp. Det finns betydande skillnader mellan olika grup-
per i befolkningen, dar de dldre, de med g inkomst eller Idg utbildning, kvinnor och
utrikes fodda ar exempel pa grupper som i genomsnitt presterar sdmre i bada hénse-
endena. Liknande monster har observerats i ett antal andra lander. Finansinspektio-
nens undersdkning tyder pa att Sverige inte &r ndgot undantag. Nar ekonomisk-poli-
tiska beslut ska formedlas till hushallen bér man darfor beakta att relativt mdnga av
hushallen har daliga forutsattningar for att hantera kvantitativ information, inklusive
viktiga kvantitativa begrepp som sannolikheter och procentsatser, och centrala ekono-
miska begrepp sdsom inflation och skillnaden mellan real och nominell ranta.

Mer forskning behovs

Resultaten fran Finansinspektionens undersdkning vécker fragor kring hur vél rustade
de svenska hushéllen &r att fatta komplexa finansiella beslut. Satsningar pa utbildning i
finansiella fragor, till exempel i skolan eller pd jobbet, I6ser inte nddvandigtvis proble-

9. Har definierad som en bindningstid pa tre manader eller mindre.

10. Detta resultat drivs inte av sambandet mellan utestaende skulder och kognitiv férmédga, som tenderar att avta med dldern. Ménstret
bestar dven om vi exkluderar individer dver 65 ar eller om vi endast studerar de yngsta individerna i undersdékningen.

11. Dessa skillnader géller bade i jamférelse med andra individer med boldn och med samtliga deltagare i undersokningen. Nar man jamfor
dessa resultat med resultaten i Bergstressers och Beshears undersokning (2009) bér man kunna beakta att boldnemarknaden ser annor-
lunda ut i Sverige dn i USA. Rorlig ranta ar vanlig i Sverige, medan bunden rénta, ofta med mycket ling bindningstid, &r vanligare i USA.
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met. De studier som har utvdrderat utbildningssatsningar som ror finansiella fragor
kommer fram till hdgst blandade resultat, &ven om riktade satsningar mot sarskilt
utsatta grupper verkar lyckas battre.’> Mer forskning behdvs darfor for att finna svar
pa centrala fragor om utbildningssatsningar pa omradet. Leder de till att kunskaperna
faktiskt kar? Leder de till battre ekonomiska utfall for individerna? Ar det verkligen
dkad kunskap som paverkar de ekonomiska utfallen? Ar den hir typen av satsningar
kostnadseffektiva?

Finansiell forméga ar dock starkt kopplad till raknefardighet, och det &r troligt att
raknefardighet ar ett viktigt stod for att individen ska kunna ta till sig finansiell infor-
mation. Den hdr kopplingen tyder pa att det kan vara méjligt att foérbattra hushéllens
finansiella formdga genom att forbéttra deras rdknefardigheter. Detta &r ett omrdde
dar det behdvs mer forskning.

Icke-deltagande pa marknader I6ser inte problemet

| viss utstrackning mildras problemen med bristande rakneférdighet och finansiell
férmaga av att individer som har lagre rdknefardighet och finansiell forméga &r mer
bendgna att avsta fran riskfyllda investeringar sdsom aktier eller bostdder. Tva andra
viktiga aspekter pd bostadsmarknadsrisk, ndmligen hég beldningsgrad och exponering
for likviditetsrisk genom en stérre andel rorlig rédnta, har ocksé ett positivt samband
med réknefardighet och finansiell férmdga. Det indikerar att manga hushall med
stdrre exponering for bostadsmarknadsrisker faktiskt tar kalkylerade risker.

Det faktum att individer med lagre rédknefardighet och finansiell férmaga tenderar att
inte delta pa aktie- eller boldnemarknaden &r emellertid ingen fullstandig l16sning pa
problemet. Den som vdljer att avsta fran att delta pa vissa finansiella marknader mins-
kar visserligen sin risk att begd kostsamma misstag, men far dven betydande hinder
for att pd lang sikt kunna bygga upp ett sparkapital. Den som vdljer att inte delta pa
aktiemarknaden far sannolikt klart ldgre avkastning pa sitt ldngsiktiga sparande.”® Vad
géller bostadsmarknaden s& innebdr ett begrénsat utbud av hyresldgenheter i attrak-
tiva storstadsomrédden att det blir svarare for hushdllen att avsta fran att kopa bostad.
Detta far till foljd att hushall som annars skulle ha féredragit att hyra i stéllet drivs

att kdpa en bostad (se OECD, 2007, for en diskussion). Det finns alltsa ett samband
mellan lag raknefardighet och finansiell férmaga a ena sidan och icke-deltagande pa
aktie- eller bostadsmarknaden & andra sidan. Da kan &tgdrder som syftar till att stimu-
lera bostadsdgande eller aktiesparande, till exempel genom fordelaktiga skatteregler,
leda till att individer med god réknefardighet och finansiell férméga far battre ekono-
misk stéllning &n individer som har dalig raknefardighet och finansiell férmaga.

Lopande 6versyn och regleringar kan hjalpa, men vagen ar inte utstakad

Lag finansiell formaga hos stora grupper i den vuxna befolkningen pekar pa betydan-
de sarbarheter ndr det géller hushdllens finansiella beslutsfattande. Detta pekar i sin
tur pa en potentiellt viktig roll fér ndra |6pande dversyn av finansbranschen, i synner-
het nar det galler kreditgivning till hushéllen samt férmedling av olika sparprodukter.

I USA genomfordes nyligen ett experiment dar hogrisklantagare som hade ansokt om
ett boldn dlades att inom tio dagar ha ett mote med en auktoriserad laneradgivare,
vilket resulterade i att antalet hushall som senare inte klarade av att betala pa sina
bolan minskade markant (Agarwal m.fl., 2009). Atgarden paverkade framst vilka l&n
som erbjods till kunderna, och inte vilka lan som kunderna efterfrigade. Det tyder
pa att den har typen av satsningar kanske framfér allt paverkar incitamenten for de
finansiella intermedidrerna, snarare an att formedla information till konsumenter med
bristande kunskaper.

Det &r ocksa tankbart att man kan begrénsa de negativa foljderna av individers daliga
finansiella beslut genom insiktsfull reglering, till exempel vad géller de finansiella
intermedidrernas informationsskyldigheter, eller genom en genomtankt utformning

12. Se Agarwal m.fl. (2010) fér en dversikt.

13. Man bor ha i atanke att individer med lag raknefardighet och bristande finansiell formaga som véljer att inte delta pa aktiemarknaden
kanske skulle ha fatt dalig riskjusterad avkastning om de hade gjort det, till exempel till foljd av dalig diversifiering. Detta samband kan bidra
till att minska valfardsforlusterna vid ett icke-deltagande. Se Calvet, Campbell och Sodini (2007) f6r en mer ingaende diskussion.
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av alternativ for de konsumenter som inte vill fatta aktiva val. Hur utformar man bast
finansiella produkter och regleringar i syfte att underlatta for hushall att fatta val-
grundade finansiella beslut, nar det finns stora brister i raknefardighet och finansiell
férmaga? Den ekonomiska forskningen pa detta omrade — det som Campbell (2006)
kallar household financial engineering — &r i ett tidigt skede men har potential att 6ka
valfarden for ett stort antal hushall.

Tabell 1. Rékneférdighet och finansiell formaga i olika demografiska grupper

Raknefardighet (max = 6) Finansiell formaga (max = 6)
Obs. Rattsvar Felsvar Vetej Ratt svar  Fel svar Vet ej

Alder
18-29 382 4,33 1,21 0,46 3,49 1,45 1,06
30-39 176 4,85 0,90 0,24 4,09 1,16 0,75
40-49 205 4,84 0,90 0,26 4,20 1,20 0,60
50-64 318 4,47 1,09 0,44 412 115 0,73
65 + 203 4,06 1,30 0,65 3,77 1,30 0,93
Utbildning
Ej hogskola 803 418 1,27 0,55 3,61 1,39 1,00
Kandidatniva 357 4,87 0,85 0,28 418 1,10 0,72
Magister eller hogre 134 5,28 0,69 0,04 4,73 0,96 0,31
Manadsinkomst
<15 tkr 325 4,03 1,28 0,70 3,40 1,38 1,21
15-20 tkr 184 4,23 1,22 0,55 3,51 1,34 115
20-25 tkr 200 4,37 119 0,45 3,78 1,29 0,93
25-30 tkr 164 4,82 0,96 0,21 4,25 116 0,59
30-35 tkr 120 4,87 0,93 0,21 4,37 1,22 0,42
35-40 tkr 50 5,02 0,94 0,04 4,52 1,06 0,42
> 40 tkr 105 5,39 0,58 0,03 4,62 1,09 0,30
Kén
Méan 661 4,72 1,02 0,26 417 1,25 0,58
Kvinnor 641 4,23 117 0,60 3,59 1,29 113
Fodelseland
Sverige 1194 451 1,08 0,41 3,91 1,27 0,82
Utland 105 412 1,28 0,60 3,59 1,16 1,2
Totalt 1302 4,48 1,10 0,43 3,88 1,27 0,85

Kalla: Finansinspektionens konsumentundersokning 2010.

Tabell 2. Raknefardighet, finansiell formaga och finansiellt beteende

Raknefardighet (max = 6) Finansiell forméaga (max = 6)
Obs. Rattsvar Felsvar Vet ej Rattsvar Felsvar  Vetej

Langsiktigt sparande
Ja 974 4,58 1,06 0,36 4,04 1,23 0,73
Nej 319 4,20 1,19 0,61 3,40 1,39 1,21
Internetbank
Ja 1048 4,66 1,00 0,34 4,01 1,23 0,76
Nej 253 3,72 1,49 0,79 3,33 1,44 1,23
Deltar pa aktiemarknaden
Ja 703 4,79 0,95 0,62 4,27 117 0,56
Nej 599 411 1,27 0,27 3,43 1,39 119
Ager en bostad
Ja 833 4,67 1,01 0,32 411 1,20 0,69
Nej 468 414 1,26 0,60 3,47 1,38 114
Rorlig ranta pa bolan
Mindre &n en tredjedel 221 4,64 1,02 0,34 3,98 1,25 0,77
En till tva tredjedelar 107 4,78 1,03 0,20 4,26 1,23 0,50
Mer én tva tredjedelar 262 4,98 0,84 0,19 4,37 1,10 0,53
Risktagande
Lagt 465 416 1,20 0,64 3,54 1,33 113
Mellan 418 4,50 1,11 0,39 3,90 1,23 0,87
Hogt 419 4,80 0,97 0,23 4,24 1,24 0,52
Totalt 1302 4,48 1,10 0,43 3,88 1,27 0,85

Kalla: Finansinspektionens konsumentundersékning 2010.
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. Diagram

Diagram 1. Riknefardighet och finansiell formaga bland individer
som anger att de kopt en bostad med hég belaningsgrad, jamfort med
befolkningen som helhet

Medelvérde
i populationen

<+ Riéknefardighet: 4,5

<= Finansiell
férméga: 3,9

Mer an 10 ar sedan 5-10 ar sedan Mindre 4n 5 ar sedan
Nér bostaden képtes

B Raknefardighet M Finansiell formdga

Anm. Som hoég belaningsgrad avses har [an som uppgar till tva tredjedelar av bostadens
varde eller mer. Antal observationer i de tre staplarna uppgar till 188, 256 respektive 166.
Samtliga standardfel &r mindre &n 0,1.

Kélla: Finansinspektionens konsumentundersékning 2010.

Diagram 2. Andel individer som forsokt berakna effekterna av héjda
bolanerantor

100
90
80
70 53
60 79
50
40
30
20 47
10 21
Mindre &n en tredjedel Mellan enochtvd ~ Mer an tva tredjedelar
tredjedelar
Andel av boldnet som har rérlig rinta
W Har forsokt berakna B Har inte forsokt berdkna
effekten av hojd rinta effekten av hojd ranta

Anm. Antal observationer i de tre staplarna uppgar till 221, 107 respektive 262.

Kélla: Finansinspektionens konsumentundersékning 2010.
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